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Pour tous les compartiments: 
 
Après une année 2017 particulièrement calme, la volatilité a fait son grand retour sur les marchés en 
2018. La conjonction de nombreux facteurs a déclenché une remontée de l’aversion pour le risque. 
Citons notamment pour les Etats-Unis, la fermeture des services publics non essentiels en début et fin 
d’année, le manque de visibilité dans la politique menée par Donald Trump ou encore le conflit 
commercial avec la Chine. En Europe, la crainte d’un dérapage des finances publiques italiennes et 
les difficiles négociations sur le Brexit ont également pesé sur le sentiment des investisseurs. Les 
marchés émergents n’ont, bien entendu, pas été épargnés par ce regain de volatilité. La crise turque 
ou plus généralement les déséquilibres macroéconomiques de certains pays émergents ont 
également apporté leur lot d’incertitudes au même titre que les craintes de guerre commerciale. Par 
chance, la croissance américaine s’est montrée relativement résiliente tout au long de l’année 
soutenue principalement par les dépenses de consommation des ménages. Cette résilience couplée à 
une inflation évoluant au-delà des 2 % a permis à la Banque centrale américaine de poursuivre le 
cycle de resserrement graduel de sa politique monétaire. 
 
En Europe, le marché prévoyait, en janvier, le début du cycle de resserrement monétaire de la BCE 
en juin 2019 suivi d’un second relèvement en décembre. Aujourd’hui, plus aucune hausse de taux 
n’est prévue sur cet horizon de temps. En effet, malgré l’assouplissement quantitatif de la BCE, la 
croissance et l’inflation sont restées modérées poussant la Banque centrale à maintenir sa politique 
de taux inchangée. Cette dernière a toutefois décidé d’arrêter son programme d’achats d’actifs en 
décembre mais ne procède pas encore à une réduction de son bilan. Les montants des obligations 
arrivant à échéance seront, jusqu’à nouvel ordre, réinvestis.  
 
Les marchés actions ont connu, dans leur ensemble, une année difficile. Les marchés émergents 
affichent une des plus fortes corrections sur l’exercice, subissant de plein fouet l’intensification 
graduelle de la guerre commerciale, le ralentissement de la croissance ou encore la hausse du dollar. 
Aucune zone géographique n’a réellement été épargnée. Les marchés européens s’affichent 
également en net recul (-12 % pour l'indice EuroStoxx 50 dividendes nets réinvestis). S’ils restent les 
meilleurs élèves, les marchés américains, solides une grande partie de l’exercice - profitant de la 
dynamique de croissance de l’économie et de la réforme fiscale de Donald Trump - finissent 
également l’année en recul (S&P 500: - 4,9 % en USD), après un mois de décembre des plus 
sanglants (-9,1 %). Finalement, le marché japonais termine également l’exercice en nette baisse 
(Topix: -16,3 % en JPY). 
 
Les marchés obligataires ont connu une année difficile. Hormis les dettes gouvernementales 
américaine et européenne qui ont terminé l’année sur une note légèrement positive, bénéficiant de 
leur statut de valeur refuge en décembre, l’ensemble de la classe d’actifs s’affiche dans le rouge.  
Sur le marché des changes, le retour du risque politique en zone euro a poussé les cambistes à se 
tourner vers le dollar américain et le yen, devises refuges par excellence. 

REVUE DE MARCHE: 
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Sélection F Equities:  
Performance 2018: -12,4 %. 
 
A la fin du mois de septembre, la performance du fonds était encore en territoire positif, malgré une 
sous-pondération des Etats-Unis depuis le début de l'année qui pesait sur la performance relative. Le 
quatrième trimestre fut particulièrement difficile. Le positionnement actions avait été baissé autour de 
83/84 % au cours de l'été et ce jusqu'à la moitié du mois de novembre où, pendant quelques 
semaines le gérant a pensé qu'un rebond, au moins technique, pourrait voir le jour. Cela n'a pas été le 
cas si bien que l'allocation actions qui était de 93,5 % a été remise au niveau de 88 % mi-décembre. 
Malgré ces mouvements d’allocation appropriés dans l’ensemble, la sous-performance des fonds 
sous-jacents n'a pas permis au portefeuille d'être plus résistant au cours de cette période de baisse. 
Après une année 2017 souvent excellente pour eux, rares ont en effet été les gérants actifs capables 
de faire mieux que les indices de référence et de créer de la valeur ajoutée. Nombre d'entre eux ont 
ainsi généré des pertes bien supérieures aux indicateurs de marché. Ceci étant, il n’y pas eu de 
changement majeur au niveau des fonds. En effet, l'expérience montre que rester confiant vis à vis de 
la capacité de ces gérants à générer de la valeur ajoutée surtout dans les moments compliqués est la 
bonne attitude. Même si elle ne s'annonce pas forcément facile, l'année 2019 devrait fournir des 
points d’entrée intéressants. En effet l’année 2018 avait commencé avec des actifs plutôt chèrement 
valorisés. Les idées d’investissement n’étaient pas pléthoriques. 2019 s’annonce comme une année 
très fructueuse pour les gestions actives. 
 
Sélection F Capexpert: 
Performance 2018 : -7.53 % 
 
En termes d’allocation d’actifs en 2018, le modèle CapeXpert a préconisé un renforcement de la 
poche actions en février, celle-ci passant de 59 à 64 %. Plus précisément, le poids des actions de 
pays développés a été revu de 45 à 56 % avec en parallèle une baisse de l’allocation sur les actions 
émergentes, passant de 14 à 8 %. Les fonds flexibles et de performance absolue ont ainsi vu leur 
poids diminuer de 41 à 36 %. En effet, cette réallocation s’explique par une révision à la hausse des 
anticipations de croissance en Europe pour 2018 ainsi que par un redressement des anticipations 
d’inflation aux Etats-Unis. N’ayant constaté aucune évolution majeure sur les pays émergents, le 
modèle a décidé une réallocation des pays émergents vers les pays développés. En termes de 
mouvements, le fonds a été repositionné vers une allocation davantage focalisée sur des fonds de 
valeurs de qualité aux caractéristiques défensives en dehors de fonds opportunistes et avec des 
approches value. 
 
Au niveau de l’attribution de performance, le fonds a été heurté par son exposition actions 
relativement élevée, une exposition géographique inopportune, caractérisée par une surpondération 
des marchés européens et émergents et par la mauvaise tenue généralisée de la gestion active. En 
effet, les gérants actifs ont tendance à sous-performer les marchés dans un environnement de sous-
performance des petites et moyennes capitalisations boursières comme cela fut le cas en 2018. 
L’année a aussi été difficile pour la plupart des fonds de performance absolue, souffrant des mêmes 
effets que les gérants traditionnels (long only) et d’un dernier trimestre particulièrement difficile.  

REVUE DU PORTEFEUILLE: 
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Sélection F Alpha Prime:  
Performance 2018 : -6.6 % 
 
A la fin du mois de septembre, le fonds était en baisse de 1 %. Le quatrième trimestre fut 
particulièrement difficile. Le positionnement actions avait été baissé autour de 37 % puis 33 % au 
cours de l'été et ce jusqu'à la fin du mois d’octobre où, pendant quelques semaines le gérant a pensé 
qu'un rebond, au moins technique, pourrait voir le jour. Cela n'a pas été le cas si bien que l'allocation 
actions qui était passée à 45 % fin octobre puis 50 % mi-novembre a été remise au niveau de 40 % 
mi-décembre. Malgré ces mouvements d’allocation appropriés dans l’ensemble, la sous-performance 
des fonds sous-jacents a eu un impact non négligeable. Après une année 2017 souvent excellente 
pour eux, rares ont en effet été les gérants actifs capables de faire mieux que les indices de référence 
et de créer de la valeur ajoutée et ceci aussi bien sur les segments classiques que sur les stratégies 
de performance absolue. Nombre d'entre eux ont ainsi généré des pertes bien supérieures aux 
indicateurs de marché. Ceci étant, il n’y pas eu de changement majeur au niveau des fonds. En effet, 
l'expérience montre que rester confiant vis à vis de la capacité de ces gérants à générer de la valeur 
ajoutée, surtout dans les moments compliqués, est la bonne attitude. L'année 2019 devrait fournir des 
points d’entrée intéressants. En effet l’année 2018 avait commencé avec des actifs plutôt chèrement 
valorisés. Les idées d’investissement n’étaient pas pléthoriques. 2019 s’annonce comme une année 
très fructueuse pour les gestions actives.  
 
Sélection F Alpha:  
Performance 2018 : -4.13 % 
 
Le fonds Sélection F Alpha poursuit depuis son lancement la même stratégie d’investissement. Le 
portefeuille reste bâti autour de 4 piliers que sont la gestion actions, la gestion obligataire, la gestion 
flexible et la gestion décorrélée. Le fonds boucle la difficile année 2018 avec une perte de 4,13 %. 
L'effet d'affichage est ici relativement cruel puisque plus de la moitié de cette perte est liée au seul 
mois de décembre alors même que le fonds se tenait encore assez bien jusque fin novembre. Le 
portefeuille avait en effet passé une longue période allant du début du printemps à la fin de l'automne 
sur un mode très défensif afin de ne pas subir la remontée des primes de risque liée au 
ralentissement économique. Cette stratégie fonctionna correctement jusque début décembre même si 
elle fut mise à mal par les grandes difficultés rencontrées durant l'année par les gestions actives (qui 
s'éloignent des benchmarks). Après une année 2017 souvent excellente pour eux, rares ont en effet 
été les gérants actifs capables de faire mieux que les indices de référence et de créer de la valeur 
ajoutée et ceci aussi bien sur les segments classiques que sur les stratégies de performance absolue. 
Nombre d'entre eux ont ainsi généré des pertes bien supérieures aux indicateurs de marché et 
pénalisé la performance de Sélection F Alpha dans des proportions peu envisageables. En résumé le 
portefeuille aurait connu une année plus satisfaisante sans l'addition de 2 phénomènes très 
inhabituels: une faillite quasi-généralisée de la gestion active et un mois de décembre très fortement 
baissier. Même si elle ne s'annonce pas forcément facile, l'année 2019 devrait fournir un terrain de jeu 
plus habituel pour pemettre au fonds de mieux s’exprimer et de gommer au plus vite cet exercice 
2018. 
 
 
 
 
 
Luxembourg, le 1er avril 2019 Le Conseil d'Administration de la Société de Gestion 
 
 
Note : Les informations de ce rapport sont données à titre indicatif sur base d'informations historiques et ne sont 
pas indicatives des résultats futurs. 
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Rapport du reviseur d'entreprises agree

Aux porteurs de parts de
SELECTION F
Luxembourg

Opinion

Nous avons effectue I'audit des etats financiers de SELECTION F (Ie « Fonds») et de chacun de ses
compartiments comprenant I'etat du patrimoine et I'etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au
31 decembre 2018 ainsi que I'etat des operations et autres variations I'actif net pour I'exercice clos a cette
date, et les notes aux etats financiers, incluant un resume des principales methodes comptables.

A notre avis, les etats financiers ci-joints donnent une image fidele de la situation financiere du Fonds et de
chacun de ses compartiments au 31 decembre 2018, ainsi que du resultat de leurs operations et des
changements de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, conformement aux obligations legales et
reglementaires relatives a I'etablissement et a la presentation des etats financiers en vigueur au
Luxembourg.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectue notre audit en conformite avec la loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit
(Ia « loi du 23 juillet 2016 ») et les normes internationales d'audit (( ISAs ») telles qu'adoptees pour Ie
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (( CSSF »). Les responsabilites qui
nous incombent en vertu de la loi du 23 juillet 2016 et des normes ISAs sont plus amplement decrites dans
la section « Responsabilites du reviseur d'entreprises agree pour I'audit des etats financiers» du present
rapport. Nous sommes egalement independants du Fonds conformement au code de deontologie des
professionnels comptables du conseil des normes internationales de deontologie comptable (Ie « Code de
I'IESBA ») tel qu'adopte pour Ie Luxembourg par la CSSF ainsi qu'aux regles de deontologie qui s'appliquent
a I'audit des etats financiers et nous nous sommes acquittes des autres responsabilites qui nous incombent
selon ces regles. Nous estimons que les elements probants que nous avons recueillis sont suffisants et
appropries pour fonder notre opinion d'audit.

Autres informations

La responsabilite des autres informations incombe au Conseil d'Administration de la Societe de Gestion. Les
autres informations se composent des informations contenues dans Ie rapport annuel mais ne comprennent
pas les etats financiers et notre rapport de reviseur d'entreprises agree sur ces etats financiers.

Notre opinion sur les etats financiers ne s'etend pas aux autres informations et nous n'exprimons aucune
forme d'assurance sur ces informations.
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En ce qui concerne notre audit des etats financiers, notre responsabilite consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, a apprecier s'il existe une incoherence significative entre celles-ci et les etats
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement com porter une anomalie significative. Si, a la lumiere des travaux que nous
avons effectues, nous concluons a la presence d'une anomalie significative dans les autres informations,
nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n'avons rien a signaler a cet egard.

Responsabilites du Conseil d' Administration de la Societe de Gestion pour les etats financiers

Le Conseil d'Administration de la Societe de Gestion est responsable de I'etablissement et de la
presentation fidele des etats financiers conformement aux obligations legales et reglementaires relatives a
I'etablissement et la presentation des etats financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contrale
interne que Ie Conseil d'Administration de la Societe de Gestion considere comme necessaire pour
permettre I'etablissement d'etats financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs.

Lors de I'etablissement des etats financiers, c'est au Conseil d'Administration de la Societe de Gestion qu'il
incombe d'evaluer la capacite du Fonds a poursuivre son exploitation, de communiquer, Ie cas echeant, les
questions relatives a la continuite d'exploitation et d'appliquer Ie principe comptable de continuite
d'exploitation, sauf si Ie Conseil d'Administration de la Societe de Gestion a I'intention de liquider Ie Fonds
ou de cesser son activite ou si aucune autre solution realiste ne s'offre a lui.

Responsabilites du reviseur d'entreprises agree pour I'audit des etats financiers

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les etats financiers pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs, et de
delivrer un rapport du reviseur d'entreprises agree contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau eleve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit realise conformement a
la loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptees pour Ie Luxembourg par la CSSF permettra toujours de
detecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
resulter d'erreurs et elles sont considerees comme significatives lorsqu'iI est raisonnable de s'attendre a ce
que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les decisions economiques que les
utilisateurs des etats financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans Ie cadre d'un audit realise conformement ala loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptees pour
Ie Luxembourg par la CSSF, nous exerc;;ons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique
tout au long de cet audit. En outre:

Nous identifions et evaluons les risques que les etats financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs, concevons et mettons en
oouvre des procedures d'audit en reponse aces risques, et reunissons des elements probants
suffisants et appropries pour fonder notre opinion. Le risque de non-detection d'une anomalie
significative resultant d'une fraude est plus eleve que celui d'une anomalie significative resultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
declarations ou Ie contournement du contrale interne;
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Nous acquerons une comprehension des elements du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procedures d'audit appropriees aux circonstances et non dans Ie but d'exprimer une
opinion sur I'efficacite du controle interne du Fonds;

Nous apprecions Ie caractere approprie des methodes comptables retenues et Ie caractere raisonnable
des estimations comptables faites par Ie Conseil d'Administration de la Societe de Gestion, de meme
que les informations y afferentes fournies par ce dernier ;

Nous tirons une conclusion quant au caractere approprie de I'utilisation par Ie Conseil d'Administration
de la Societe de Gestion du principe comptable de continuite d'exploitation et, selon les elements
probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liee a des evenements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacite du Fonds a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les etats financiers au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adequates, d'exprimer une opinion modifiee.
Nos conclusions s'appuient sur les elements probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Cependant, des evenements ou situations futurs pourraient amener Ie Fonds a cesser son exploitation;

Nous evaluons la presentation d'ensemble, la forme et Ie contenu des etats financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprecions si les etats financiers representent les operations et
evenements sous-jacents d'une maniere propre a donner une image fidele.

Nous communiquons au Conseil d'Administration de la Societe de Gestion notamment I'etendue et Ie
calendrier prevu des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute deficience importante
du controle interne que nous aurions relevee au cours de notre audit.

Ernst & Young
Societe anonyme

Cabinet de revision agree

Nadia Faber

Luxembourg, Ie 25 avril 2019
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Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Actif 
Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 693.203.807,30
Dépôts de garantie sur futures 4.033.939,35
Avoirs bancaires 25.616.968,68
A recevoir sur émissions de parts 88.945,83
Revenus à recevoir sur portefeuille-titres 286.492,68
Plus-values non réalisées sur futures 1.642.109,01

Total de l'actif 724.872.262,85

Exigible 
Dettes bancaires 726,63
A payer sur rachats de parts 660.924,75
Frais à payer 2.914.546,47
Autres dettes 1.675.792,27

Total de l'exigible 5.251.990,12

Actif net à la fin de l'exercice 719.620.272,73
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Etat globalisé des opérations et des autres variations de l'actif net (en EUR) 
du 1er janvier 2018 au 31 décembre 2018 

 

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Revenus  
Dividendes, nets 84.938,98 
Intérêts sur obligations et autres titres, nets 415.421,25 
Intérêts bancaires 42.661,40 
Autres commissions reçues 1.278.580,89 

Total des revenus 1.821.602,52 

Charges  
Commission de conseil 915.343,95 
Commission de gestion 1.545.973,61 
Commission de dépositaire 559.909,35 
Frais bancaires et autres commissions 13.218,63 
Frais sur transactions 192.472,18 
Frais d'administration centrale 251.084,92 
Frais professionnels 40.740,73 
Autres frais d'administration 9.099.440,99 
Taxe d'abonnement 153.987,58 
Intérêts bancaires payés 256.900,89 
"Equalisation" 4.908,79 

Total des charges 13.033.981,62 

Pertes nettes des investissements -11.212.379,10 

Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)  
- sur portefeuille-titres 16.788.580,19 
- sur futures 10.616.242,69 
- sur changes à terme 266.298,85 
- sur devises -222.523,61 

Résultat réalisé 16.236.219,02 

Variation nette de la plus-/(moins-) value non réalisée  
- sur portefeuille-titres -70.143.605,95 
- sur futures 1.614.813,12 
- sur changes à terme -117.623,33 

Résultat des opérations -52.410.197,14 

Emissions 189.862.172,88 

Rachats -267.255.441,66 

Total des variations de l'actif net -129.803.465,92 

Total de l'actif net au début de l'exercice 849.423.738,65 

Total de l'actif net à la fin de l'exercice 719.620.272,73 

 
 



SELECTION F - EQUITIES 
 
 

Etat du patrimoine (en EUR) 
au 31 décembre 2018 
 

 

   
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Actif  
Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 99.016.017,51 
Dépôts de garantie sur futures 210.108,00 
Avoirs bancaires 2.697.805,92 
Revenus à recevoir sur portefeuille-titres 18.228,39 
Plus-values non réalisées sur futures 96.000,00 

Total de l'actif 102.038.159,82 

Exigible  
Dettes bancaires 124,36 
A payer sur rachats de parts 180.274,92 
Frais à payer 485.107,76 
Autres dettes 96.000,00 

Total de l'exigible 761.507,04 

Actif net à la fin de l'exercice 101.276.652,78 

 
 

Répartition des actifs nets par classe de part 

 

Classe de part Nombre 
de parts 

Devise 
part 

VNI par part 
en devise de la 
classe de part 

Actifs nets 
par classe de part 

(en EUR) 

C 54.734,874 EUR 1.850,31 101.276.652,78 
    101.276.652,78 

 
 
 

 
 



SELECTION F - EQUITIES 
 
 

Etat des opérations et des autres variations de l'actif net (en EUR) 
du 1er janvier 2018 au 31 décembre 2018 

 

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Revenus  
Dividendes, nets 43.122,83 
Intérêts bancaires 1.239,29 
Autres commissions reçues 194.157,54 

Total des revenus 238.519,66 

Charges  
Commission de conseil 136.709,20 
Commission de gestion 231.719,99 
Commission de dépositaire 96.522,88 
Frais bancaires et autres commissions 1.288,68 
Frais sur transactions 16.917,57 
Frais d'administration centrale 54.411,87 
Frais professionnels 6.146,46 
Autres frais d'administration 1.608.470,41 
Taxe d'abonnement 18.060,46 
Intérêts bancaires payés 18.342,78 

Total des charges 2.188.590,30 

Pertes nettes des investissements -1.950.070,64 

Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)  
- sur portefeuille-titres 3.886.650,32 
- sur futures 482.380,48 
- sur changes à terme 130.977,58 
- sur devises -65.523,32 

Résultat réalisé 2.484.414,42 

Variation nette de la plus-/(moins-) value non réalisée  
- sur portefeuille-titres -17.201.619,01 
- sur futures 96.000,00 
- sur changes à terme -56.011,11 

Résultat des opérations -14.677.215,70 

Emissions 9.916.540,92 

Rachats -26.220.965,96 

Total des variations de l'actif net -30.981.640,74 

Total de l'actif net au début de l'exercice 132.258.293,52 

Total de l'actif net à la fin de l'exercice 101.276.652,78 

 
 



SELECTION F - EQUITIES 
 
 

Statistiques (en EUR) 
au 31 décembre 2018 
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Total de l'actif net Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

 EUR 127.231.235,92 132.258.293,52 101.276.652,78 

 
VNI par part Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

C EUR 1.913,99 2.111,57 1.850,31 

 
Nombre de parts en circulation au 

début de l'exercice 
émises remboursées en circulation à la 

fin de l'exercice 

C 62.635,037 4.744,407 -12.644,570 54.734,874 

 



SELECTION F - EQUITIES 
 
 

Etat du portefeuille-titres et des autres actifs nets (en EUR) 
au 31 décembre 2018 

 

   

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.  
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Devise Valeur nominale/ 
Quantité 

Dénomination Coût 
d'acquisition 

 Valeur 
d'évaluation 

 % de 
l'actif net 

        

Portefeuille-titres      

Fonds d'investissement ouverts      

Fonds d'investissement (OPCVM)      

EUR 19.680 ABN AMRO Multi-Manager Fds Pzena US Equities C Cap 3.358.964,73  2.793.123,36  2,76 
EUR 34.900 Alken Fd European Opportunities EU1 Cap 5.037.136,30  5.607.383,00  5,54 
EUR 28.400 BL Equities Europe BI Cap 5.254.920,50  5.048.668,00  4,99 
EUR 780 BL European Smaller Cies BI Cap 920.868,00  854.396,40  0,84 
EUR 871 CM-CIC Europe Growth C EUR Cap 5.202.377,83  4.707.232,40  4,65 
EUR 122.600 CM-CIC Global Gold C Cap 3.538.534,00  2.624.866,00  2,59 
EUR 2.197 Eleva Ucits Fd Euroland Selection I (EUR) Cap 2.410.710,12  2.046.725,20  2,02 
EUR 3.067 Eleva Ucits Fd European Selection I EUR Cap 3.185.490,72  3.486.442,92  3,44 
EUR 207 Exane Fds 2 Equity Select Europe A Cap 3.577.241,34  3.701.905,20  3,66 
EUR 253.100 Janus Henderson Horizon Fd Euroland I2 Cap 3.419.381,00  3.130.847,00  3,09 
EUR 19.340 JPMorgan Fds Europe Equity Plus C perf EUR Cap 3.035.280,60  3.661.642,20  3,62 
EUR 42.240 MainFirst Top European Ideas Fd R Cap 6.054.059,05  5.147.788,80  5,08 
EUR 5.546,719 Marshall Wace GaveKal Asian Opp UCITS Units A EUR 919.880,96  1.108.622,73  1,09 
EUR 19.190,2688 Marshall Wace UCITS Fds Plc TOPS A EUR Cap 2.706.538,00  3.480.203,22  3,44 
EUR 54.100 Polar Capital Fds Healthcare Opp I EUR Dist 2.306.674,00  2.164.000,00  2,14 
EUR 19.935 Schroder GAIA Egerton Europen Equity C Cap 2.976.970,60  3.575.940,30  3,53 
EUR 16.420 Schroder Intl Select Fd European Special Sit A Cap 2.002.391,72  2.570.140,50  2,54 
EUR 13.000 Union Mid Cap EUR Cap 595.549,20  621.270,00  0,61 

 56.502.968,67  56.331.197,23  55,63 

JPY 287.200 Coupland Cardiff Fds Plc Japan Alpha I Cap 3.634.243,51  3.666.052,87  3,62 
JPY 63.600 Janus Henderson Horizon Fd Japanese Smaller Co I2 Cap 2.765.256,38  2.458.624,44  2,43 

 6.399.499,89  6.124.677,31  6,05 

USD 34.100 Aberdeen Global North American Sm Co Fd I Cap 657.000,07  601.189,27  0,59 
USD 37.600 Alger SICAV Small Cap Focus Fd I US Cap 683.548,01  607.258,09  0,60 
USD 37.910 BL Equities America BI Cap 5.203.986,32  5.137.584,43  5,07 
USD 163.030 BlackRock Global Fds Asian Growth Leaders D2 USD Cap 2.322.957,95  2.480.395,19  2,45 
USD 13.260 Fidelity Active Strategy Emerging Mks Fd Fd Y USD Cap 1.616.434,09  1.580.759,06  1,56 
USD 258.000 Guinness Asset Mgt Fd Plc Guinness Global Energy Fd A 1.930.449,28  1.468.523,36  1,45 
USD 31.200 HSBC Global Inv Fds Asia ex Japan Eq Sm Cies I Cap 1.846.311,02  1.796.361,15  1,77 
USD 15.100 Robeco Capital Gh Fds QI Emerging Cons Equities I USD Cap 1.655.411,98  1.591.775,15  1,57 
USD 14.540 Schroder GAIA Sirios US Equity E Cap 1.212.171,94  1.823.288,01  1,80 
USD 23.550 Schroder Intl Selection Fd Asian Total Return C Cap 3.342.679,42  5.404.755,91  5,34 
USD 27.450 Vontobel Fd US Equity I Cap 3.644.534,21  5.882.177,17  5,81 

 24.115.484,29  28.374.066,79  28,01 

Total fonds d'investissement (OPCVM) 87.017.952,85  90.829.941,33  89,69 

Tracker funds (OPCVM)      

EUR 9.580 Amundi ETF MSCI Europe Hlth UCITS 2.234.831,45  2.121.012,00  2,09 
EUR 49.480 Lyxor UCITS ETF StoxxEurope600 Oil Gas A Cap 2.198.716,79  2.022.000,20  2,00 

 4.433.548,24  4.143.012,20  4,09 

USD 97.110 Vanguard Fds Plc S&P500 UCITS ETF USD Dist 3.911.138,31  4.043.063,98  3,99 
        

Total tracker funds (OPCVM) 8.344.686,55  8.186.076,18  8,08 

Total portefeuille-titres 95.362.639,40  99.016.017,51  97,77 

Avoirs bancaires   2.697.805,92  2,66 

Dettes bancaires   -124,36  0,00 

Autres actifs/(passifs) nets   -437.046,29  -0,43 

Total   101.276.652,78  100,00 

 
 



SELECTION F - EQUITIES 
 
 

Répartition économique et géographique du portefeuille-titres 
au 31 décembre 2018 
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Répartition économique 

(en pourcentage de l'actif net) 
 

Fonds d'investissement 97,77 %

Total 97,77 %
 

Répartition géographique 

(par pays de résidence de l'émetteur) 
(en pourcentage de l'actif net) 
 

Luxembourg 70,10 %

Irlande 15,73 %

France 11,94 %

Total 97,77 %
 

 



SELECTION F - ALPHA PRIME 
 
 

Etat du patrimoine (en EUR) 
au 31 décembre 2018 
 

 

   
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 

17 

 
  
  

Actif  
Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 203.447.980,45 
Dépôts de garantie sur futures 2.142.967,35 
Avoirs bancaires 10.030.961,60 
A recevoir sur émissions de parts 70.743,92 
Revenus à recevoir sur portefeuille-titres 138.941,93 
Plus-values non réalisées sur futures 926.109,01 

Total de l'actif 216.757.704,26 

Exigible  
Dettes bancaires 102,99 
A payer sur rachats de parts 61.900,93 
Frais à payer 862.320,43 
Autres dettes 959.792,27 

Total de l'exigible 1.884.116,62 

Actif net à la fin de l'exercice 214.873.587,64 

 
 

Répartition des actifs nets par classe de part 

 

Classe de part Nombre 
de parts 

Devise 
part 

VNI par part 
en devise de la 
classe de part 

Actifs nets 
par classe de part 

(en EUR) 

C 157.396,083 EUR 1.365,18 214.873.587,64 
    214.873.587,64 

 
 
 

 
 



SELECTION F - ALPHA PRIME 
 
 

Etat des opérations et des autres variations de l'actif net (en EUR) 
du 1er janvier 2018 au 31 décembre 2018 

 

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Revenus  
Dividendes, nets 20.916,15 
Intérêts sur obligations et autres titres, nets 194.377,32 
Intérêts bancaires 2.252,41 
Autres commissions reçues 293.882,15 

Total des revenus 511.428,03 

Charges  
Commission de conseil 270.869,21 
Commission de gestion 457.075,71 
Commission de dépositaire 159.797,70 
Frais bancaires et autres commissions 2.031,22 
Frais sur transactions 73.281,18 
Frais d'administration centrale 73.732,88 
Frais professionnels 12.055,27 
Autres frais d'administration 2.682.628,13 
Taxe d'abonnement 43.515,76 
Intérêts bancaires payés 122.189,43 
"Equalisation" 2.776,21 

Total des charges 3.899.952,70 

Pertes nettes des investissements -3.388.524,67 

Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)  
- sur portefeuille-titres 2.766.810,26 
- sur futures 5.369.169,68 
- sur changes à terme 138.335,71 
- sur devises -126.831,17 

Résultat réalisé 4.758.959,81 

Variation nette de la plus-/(moins-) value non réalisée  
- sur portefeuille-titres -21.259.980,64 
- sur futures 850.722,18 
- sur changes à terme -61.612,22 

Résultat des opérations -15.711.910,87 

Emissions 66.995.034,30 

Rachats -77.409.591,50 

Total des variations de l'actif net -26.126.468,07 

Total de l'actif net au début de l'exercice 241.000.055,71 

Total de l'actif net à la fin de l'exercice 214.873.587,64 

 
 



SELECTION F - ALPHA PRIME 
 
 

Statistiques (en EUR) 
au 31 décembre 2018 
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Total de l'actif net Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

 EUR 244.598.696,70 241.000.055,71 214.873.587,64 

 
VNI par part Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

C EUR 1.403,87 1.461,43 1.365,18 

 
Nombre de parts en circulation au 

début de l'exercice 
émises remboursées en circulation à la 

fin de l'exercice 

C 164.907,500 46.099,744 -53.611,161 157.396,083 

 



SELECTION F - ALPHA PRIME 
 
 

Etat du portefeuille-titres et des autres actifs nets (en EUR) 
au 31 décembre 2018 

 

   

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.  
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Devise Valeur nominale/ 
Quantité 

Dénomination Coût 
d'acquisition 

 Valeur 
d'évaluation 

 % de 
l'actif net 

        

Portefeuille-titres      

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d'une bourse de 
valeurs 

     

Certificats d'investissements      

EUR 56.950 ETFS Metal Sec Ltd Certif Phys Gold Perpetual 6.546.105,17  6.069.731,00  2,83 

Total certificats d'investissements 6.546.105,17  6.069.731,00  2,83 

Obligations      

BRL 12.000.000 IBRD 0% EMTN Reg S Ser 11317 15/02.12.25 1.770.294,93  1.534.733,63  0,71 
        
EUR 1.000.000 Eurofins Scientific SE VAR Reg S Sub 15/29.04.Perpetual 1.011.750,00  997.840,00  0,46 
        
MXN 40.000.000 EIB 4.75% Reg S Sen 16/19.01.21 1.793.589,30  1.646.115,54  0,77 
        
RUB 79.000.000 EBRD 6% EMTN Sen 17/24.07.23 1.198.299,47  933.960,64  0,43 
        

Total obligations 5.773.933,70  5.112.649,81  2,37 

Fonds d'investissement ouverts      

Fonds d'investissement (OPCVM)      

EUR 20.628,8 ABN AMRO Multi-Manager Fds Pzena US Equities C Cap 3.539.673,07  2.927.783,70  1,36 
EUR 64.194,94 Alger SICAV Small Cap Focus Fd I EUH Cap 1.263.099,34  1.109.288,56  0,52 
EUR 53.689,74 Alken Fd European Opportunities EU1 Cap 8.690.692,11  8.626.330,53  4,01 
EUR 1.122,75 Amundi Fds Absolute Volatility EUR Equities IE Cap 1.510.560,43  1.343.909,30  0,63 
EUR 4.748.099,73 Artemis Inv Fds ICVC Pan-European Absolute Return I EUR 

Cap 
5.776.679,10  5.290.807,53  2,46 

EUR 3.564,2 Assenagon Alpha Volatility Units I Dist 4.194.658,25  4.137.679,78  1,93 
EUR 2.193 BL Bond Emerging Markets EUR BI Cap 2.229.074,85  2.195.456,16  1,02 
EUR 36.076,85 BL Equities Europe BI Cap 6.718.461,64  6.413.381,62  2,98 
EUR 3.420.722,81 BNY Mellon Global Fds Plc Global Real Return (EUR) W Cap 4.041.926,07  4.012.849,93  1,87 
EUR 2.343,64 Cigogne Ucits M&A Arbitrage C2 EUR Cap 2.578.288,70  2.613.182,04  1,22 
EUR 1.192,51 CM-CIC Europe Growth C EUR Cap 7.109.913,70  6.444.801,04  3,00 
EUR 149.014,03 CM-CIC Global Gold C Cap 4.491.835,78  3.190.390,38  1,48 
EUR 266 Edmond de Rothschild Fd Bond Allocation I EUR Cap 3.492.268,78  3.423.092,82  1,59 
EUR 3.401 Eleva Ucits Fd Euroland Selection I (EUR) Cap 3.736.702,01  3.168.371,60  1,47 
EUR 4.344,17 Eleva Ucits Fd European Selection I EUR Cap 5.055.449,01  4.938.278,69  2,30 
EUR 277,76 Exane Fds 2 Equity Select Europe A Cap 4.795.410,05  4.967.348,74  2,31 
EUR 2.887,26 Helium Fd Performance E EUR Cap 2.950.929,86  2.875.095,97  1,34 
EUR 3.014,44 JL Equity Market Neutral A Cap 3.983.920,38  3.820.712,27  1,78 
EUR 30.281,59 JPMorgan Fds Europe Equity Absolute Alpha A perf  EUR Cap 3.536.200,40  3.475.720,90  1,62 
EUR 26.838,78 JPMorgan Inv Fds Global Macro Opp C EUR Cap 4.631.191,61  4.362.912,08  2,03 
EUR 22.520 Kirao Multicaps IC Cap 4.017.833,10  3.441.506,40  1,60 
EUR 14.900 Lazard Gl Inv Fds Plc European Alternative AP Dist 1.508.152,67  1.537.183,83  0,72 
EUR 49.548,145 Lazard Gl Inv Fds Plc European Alternative EA EUR Cap 4.955.499,45  5.231.635,03  2,43 
EUR 72.053,26 MainFirst Top European Ideas Fd R Cap 10.489.021,79  8.781.130,80  4,09 
EUR 23.500,1287 Marshall Wace UCITS Fds Plc TOPS A EUR Cap 3.515.394,62  4.261.807,09  1,98 
EUR 30.668,14 Memnon Fd European Market Neutral S Cap 3.088.588,38  3.148.084,57  1,47 
EUR 27.920,0982 MontLake UCITS Platform ICAV AlphaQuest Fd Istl Foun EUR 

Cap 
2.798.985,52  2.598.032,15  1,21 

EUR 36.617,58 MW GaveKal Fd China Fixed  Income EUR A Dist 5.385.930,69  5.587.842,71  2,60 
EUR 32.187,65 Robeco Capital Gh Fds Eur QI Conservative Equity I EUR Cap 5.591.408,89  5.133.930,18  2,39 
EUR 26.913,64 Schroder GAIA Egerton Europen Equity A Cap 4.253.683,98  4.559.708,89  2,12 
EUR 7.763,81 Schroder GAIA Egerton Europen Equity C Cap 929.980,57  1.392.672,24  0,65 
EUR 36.519,9 Schroder Intl Sel Fd Eur Alpha Absolute Return C EUR Cap 4.035.083,75  3.736.077,07  1,74 
EUR 26.938,44 Schroder Intl Select Fd European Special Sit A Cap 4.165.170,05  4.216.539,32  1,96 
EUR 2.520 Scor EUR High Yield C EUR Cap 4.295.516,40  4.287.603,60  2,00 
EUR 42.338,7 Wells Fargo (Lux) Worldwide Fd Gl Eq Absolute Return Y Cap 4.205.503,07  3.893.890,24  1,81 

 147.562.688,07  141.145.037,76  65,69 



SELECTION F - ALPHA PRIME 
 
 

Etat du portefeuille-titres et des autres actifs nets (en EUR)  (suite) 
au 31 décembre 2018 

 

   

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Devise Valeur nominale/ 
Quantité 

Dénomination Coût 
d'acquisition 

 Valeur 
d'évaluation 

 % de 
l'actif net 

        
JPY 226.533,11 Coupland Cardiff Fds Plc Japan Alpha I Cap 2.744.508,05  2.891.651,66  1,35 
JPY 73.238,17 Janus Henderson Horizon Fd Japanese Smaller Co I2 Cap 3.222.422,74  2.831.213,12  1,32 

 5.966.930,79  5.722.864,78  2,67 

USD 46.302,13 BL Equities America BI Cap 6.325.658,94  6.274.890,59  2,92 
USD 285.920 BlackRock Global Fds Asian Growth Leaders D2 USD Cap 4.308.967,52  4.350.086,44  2,02 
USD 178.305,29 Merian Gl Inv Ser Plc Gold and Silver Fd I USD Cap 1.879.323,28  1.617.726,61  0,75 
USD 437.000 Principal Global Inv Fds Finister Unc EM Fixed Income I2 Cap 3.977.073,70  3.948.598,95  1,84 
USD 33.730 Robeco Capital Gh Fds Emerging Stars Eq I Cap 3.498.784,98  3.314.570,08  1,54 
USD 9.316,04 Schroder GAIA Sirios US Equity E Cap 744.768,40  1.168.213,48  0,54 
USD 34.376,24 Schroder Intl Selection Fd Asian Total Return C Cap 6.466.645,93  7.889.392,20  3,67 
USD 30.141,57 Vontobel Fd US Equity I Cap 6.076.473,09  6.458.945,53  3,01 
USD 34.463,65 Wells Fargo (Lux) Worldwide Fd Gl Long/Short Eq IP Cap 3.081.127,52  2.900.916,68  1,35 

 36.358.823,36  37.923.340,56  17,64 

Total fonds d'investissement (OPCVM) 189.888.442,22  184.791.243,10  86,00 

Tracker funds (OPCVM)      

EUR 74.670 Lyxor UCITS ETF StoxxEurope600 Oil Gas A Cap 3.236.757,45  3.051.389,55  1,42 
EUR 146.950 Multi Uts France Lyxor Euro Stoxx 50 (DR) UCITS ETF Dist 4.879.810,00  4.315.921,50  2,01 

 8.116.567,45  7.367.311,05  3,43 

USD 4.900 iShares Plc Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 60.942,23  107.045,49  0,05 
        

Total tracker funds (OPCVM) 8.177.509,68  7.474.356,54  3,48 

Total portefeuille-titres 210.385.990,77  203.447.980,45  94,68 

Avoirs bancaires   10.030.961,60  4,67 

Dettes bancaires   -102,99  0,00 

Autres actifs/(passifs) nets   1.394.748,58  0,65 

Total   214.873.587,64  100,00 

 
 



SELECTION F - ALPHA PRIME 
 
 

Répartition économique et géographique du portefeuille-titres 
au 31 décembre 2018 
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Répartition économique 

(en pourcentage de l'actif net) 
 

Fonds d'investissement 89,48 %

Finances 2,83 %

Institutions internationales 1,91 %

Industrie 0,46 %

Total 94,68 %

 
 

Répartition géographique 

(par pays de résidence de l'émetteur) 
(en pourcentage de l'actif net) 
 

Luxembourg 60,16 %

Irlande 14,80 %

France 13,29 %

Royaume-Uni 2,89 %

Jersey 2,83 %

Etats-Unis d'Amérique 0,71 %

Total 94,68 %
 

 



SELECTION F - CAPEXPERT 
 
 

Etat du patrimoine (en EUR) 
au 31 décembre 2018 
 

 

   
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Actif  
Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 106.284.080,15 
Avoirs bancaires 373.253,91 

Total de l'actif 106.657.334,06 

Exigible  
Dettes bancaires 185,02 
A payer sur rachats de parts 183.508,16 
Frais à payer 459.728,55 

Total de l'exigible 643.421,73 

Actif net à la fin de l'exercice 106.013.912,33 

 
 

Répartition des actifs nets par classe de part 

 

Classe de part Nombre 
de parts 

Devise 
part 

VNI par part 
en devise de la 
classe de part 

Actifs nets 
par classe de part 

(en EUR) 

C 85.084,246 EUR 1.245,99 106.013.912,33 
    106.013.912,33 
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Etat des opérations et des autres variations de l'actif net (en EUR) 
du 1er janvier 2018 au 31 décembre 2018 

 

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Revenus  
Intérêts bancaires 18,86 
Autres commissions reçues 194.187,98 

Total des revenus 194.206,84 

Charges  
Commission de conseil 130.876,97 
Commission de gestion 219.670,28 
Commission de dépositaire 93.375,68 
Frais bancaires et autres commissions 766,82 
Frais sur transactions 3.149,97 
Frais d'administration centrale 43.472,44 
Frais professionnels 5.805,41 
Autres frais d'administration 1.414.011,61 
Taxe d'abonnement 13.989,93 
Intérêts bancaires payés 13.782,81 

Total des charges 1.938.901,92 

Pertes nettes des investissements -1.744.695,08 

Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)  
- sur portefeuille-titres 3.071.826,94 
- sur devises -1.517,85 

Résultat réalisé 1.325.614,01 

Variation nette de la plus-/(moins-) value non réalisée  
- sur portefeuille-titres -10.103.149,77 

Résultat des opérations -8.777.535,76 

Emissions 21.226.839,00 

Rachats -28.667.879,92 

Total des variations de l'actif net -16.218.576,68 

Total de l'actif net au début de l'exercice 122.232.489,01 

Total de l'actif net à la fin de l'exercice 106.013.912,33 
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Statistiques (en EUR) 
au 31 décembre 2018 
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Total de l'actif net Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

 EUR 99.896.362,49 122.232.489,01 106.013.912,33 

 
VNI par part Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

C EUR 1.262,17 1.347,37 1.245,99 

 
Nombre de parts en circulation au 

début de l'exercice 
émises remboursées en circulation à la 

fin de l'exercice 

C 90.719,313 15.768,145 -21.403,212 85.084,246 
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au 31 décembre 2018 
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Devise Valeur nominale/ 
Quantité 

Dénomination Coût 
d'acquisition 

 Valeur 
d'évaluation 

 % de 
l'actif net 

        

Portefeuille-titres      

Fonds d'investissement ouverts      

Fonds d'investissement (OPCVM)      

EUR 14.340 ABN AMRO Multi-Manager Fds Pzena US Equities C Cap 2.328.563,85  2.035.233,18  1,92 
EUR 19.100 Alken Fd European Opportunities EU1 Cap 2.830.788,63  3.068.797,00  2,89 
EUR 2.854,679 Assenagon Alpha Volatility Units I Dist 3.366.320,93  3.313.996,85  3,13 
EUR 15.890 BL Emerging Markets BI Cap 1.807.695,61  1.869.617,40  1,76 
EUR 36.940 BL Equities Dividend BI Cap 5.312.000,40  5.436.459,80  5,13 
EUR 39.500 BL Equities Europe BI Cap 7.121.727,37  7.021.915,00  6,62 
EUR 15.340 BL Global Flexible EUR BI Cap 2.569.603,40  2.513.919,20  2,37 
EUR 768 CM-CIC Europe Growth C EUR Cap 4.337.852,61  4.150.579,20  3,91 
EUR 187.750 CM-CIC Global Gold C Cap 4.347.443,00  4.019.727,50  3,79 
EUR 2.500 Eleva Ucits Fd Euroland Selection I (EUR) Cap 2.778.600,00  2.329.000,00  2,20 
EUR 210 Exane Fds 1 Overdrive A EUR Cap 2.585.284,26  2.919.262,50  2,75 
EUR 935 G Fd Avenir Europe IC Cap 1.919.042,55  1.519.384,35  1,43 
EUR 15.250 GAM Multistock Euroland Value  Fd C Cap 4.125.226,33  3.413.102,50  3,22 
EUR 60.500 GREIFF special situations Fd Units I Dist 3.518.055,00  3.328.105,00  3,14 
EUR 3.245 Helium Fd Performance E EUR Cap 3.264.828,54  3.231.328,82  3,05 
EUR 1.908 JL Equity Market Neutral A Cap 2.519.070,99  2.418.332,76  2,28 
EUR 17.900 JPMorgan Fds Europe Equity Absolute Alpha A perf  EUR Cap 2.162.742,62  2.054.562,00  1,94 
EUR 19.020 JPMorgan Fds Europe Equity Plus C perf EUR Cap 3.348.914,87  3.601.056,60  3,40 
EUR 29.982,371 Lazard Gl Inv Fds Plc European Alternative EA EUR Cap 2.999.999,99  3.165.745,61  2,99 
EUR 191.100 Liontrust Global Fds Plc GF European Strategic Eq A4 EUR 

Cap 
2.326.439,05  2.188.209,66  2,06 

EUR 19.054,1114 Marshall Wace UCITS Fds Plc TOPS A EUR Cap 3.092.272,50  3.455.510,74  3,26 
EUR 98.600 Polar Capital Fds UK Absolute Equity I EUR Hedged Dist 2.573.206,00  2.524.160,00  2,38 
EUR 36.474 Robeco Capital Gh Fds Eur QI Conservative Equity I EUR Cap 6.226.366,68  5.817.603,00  5,49 
EUR 18.650 Schroder GAIA Egerton Europen Equity C Cap 3.094.751,77  3.345.437,00  3,16 
EUR 1.542.760 Threadneedle Spec Inv Fds ICVC UK Abs Alpha 2 Istl H EUR 

Cap 
2.369.425,34  2.204.295,49  2,08 

EUR 24.000 Union Mid Cap EUR Cap 1.183.194,77  1.146.960,00  1,08 

 84.109.417,06  82.092.301,16  77,43 

JPY 48.400 Janus Henderson Horizon Fd Japanese Smaller Co I2 Cap 2.234.470,13  1.871.028,66  1,76 
        
USD 121.900 Aberdeen Global North American Sm Co Fd I Cap 2.275.468,43  2.149.119,40  2,03 
USD 42.675 Alger SICAV American Asset Growth Fd I Cap 1.904.667,40  2.700.883,20  2,55 
USD 89.282,784 Alger SICAV Small Cap Focus Fd I-5US Cap 1.341.524,25  1.445.865,56  1,36 
USD 445 Amundi Fds II FCP Pioneer US Fundament Growth I Cap 1.732.155,89  2.150.097,51  2,03 
USD 163.200 BlackRock Global Fds Asian Growth Leaders D2 USD Cap 2.149.425,14  2.482.981,63  2,34 
USD 10.490 Heptagon Fd Plc Driehaus US Micro Cap Equity C Cap 1.190.680,42  1.187.370,72  1,12 
USD 1.858,9518 Polunin Fds Developing Countries A Dist 1.663.003,10  1.515.232,75  1,43 
USD 250.000 Principal Global Inv Fds Finister Unc EM Fixed Income I2 Cap 2.275.213,78  2.258.923,88  2,13 
USD 15.180 Schroder Intl Selection Fd Asian Total Return C Cap 2.638.888,23  3.483.829,92  3,29 
USD 13.750 Vontobel Fd US Equity I Cap 2.064.507,98  2.946.445,76  2,78 

 19.235.534,62  22.320.750,33  21,06 

Total portefeuille-titres 105.579.421,81  106.284.080,15  100,25 

Avoirs bancaires   373.253,91  0,35 

Dettes bancaires   -185,02  0,00 

Autres actifs/(passifs) nets   -643.236,71  -0,60 

Total   106.013.912,33  100,00 
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Répartition économique 

(en pourcentage de l'actif net) 
 

Fonds d'investissement 100,25 %

Total 100,25 %
 

Répartition géographique 

(par pays de résidence de l'émetteur) 
(en pourcentage de l'actif net) 
 

Luxembourg 73,17 %

Irlande 13,94 %

France 11,06 %

Royaume-Uni 2,08 %

Total 100,25 %
 

 



SELECTION F - ALPHA 
 
 

Etat du patrimoine (en EUR) 
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Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers. 
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Actif  
Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 284.455.729,19 
Dépôts de garantie sur futures 1.680.864,00 
Avoirs bancaires 12.514.947,25 
A recevoir sur émissions de parts 18.201,91 
Revenus à recevoir sur portefeuille-titres 129.322,36 
Plus-values non réalisées sur futures 620.000,00 

Total de l'actif 299.419.064,71 

Exigible  
Dettes bancaires 314,26 
A payer sur rachats de parts 235.240,74 
Frais à payer 1.107.389,73 
Autres dettes 620.000,00 

Total de l'exigible 1.962.944,73 

Actif net à la fin de l'exercice 297.456.119,98 

 
 

Répartition des actifs nets par classe de part 

 

Classe de part Nombre 
de parts 

Devise 
part 

VNI par part 
en devise de la 
classe de part 

Actifs nets 
par classe de part 

(en EUR) 

C 238.468,905 EUR 1.247,36 297.456.119,98 
    297.456.119,98 
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Revenus  
Dividendes, nets 20.900,00 
Intérêts sur obligations et autres titres, nets 221.043,93 
Intérêts bancaires 39.150,84 
Autres commissions reçues 596.353,22 

Total des revenus 877.447,99 

Charges  
Commission de conseil 376.888,57 
Commission de gestion 637.507,63 
Commission de dépositaire 210.213,09 
Frais bancaires et autres commissions 9.131,91 
Frais sur transactions 99.123,46 
Frais d'administration centrale 79.467,73 
Frais professionnels 16.733,59 
Autres frais d'administration 3.394.330,84 
Taxe d'abonnement 78.421,43 
Intérêts bancaires payés 102.585,87 
"Equalisation" 2.132,58 

Total des charges 5.006.536,70 

Pertes nettes des investissements -4.129.088,71 

Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e)  
- sur portefeuille-titres 7.063.292,67 
- sur futures 4.764.692,53 
- sur changes à terme -3.014,44 
- sur devises -28.651,27 

Résultat réalisé 7.667.230,78 

Variation nette de la plus-/(moins-) value non réalisée  
- sur portefeuille-titres -21.578.856,53 
- sur futures 668.090,94 

Résultat des opérations -13.243.534,81 

Emissions 91.723.758,66 

Rachats -134.957.004,28 

Total des variations de l'actif net -56.476.780,43 

Total de l'actif net au début de l'exercice 353.932.900,41 

Total de l'actif net à la fin de l'exercice 297.456.119,98 
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Total de l'actif net Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

 EUR 291.995.844,93 353.932.900,41 297.456.119,98 

 
VNI par part Devise 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 

C EUR 1.269,49 1.301,01 1.247,36 

 
Nombre de parts en circulation au 

début de l'exercice 
émises remboursées en circulation à la 

fin de l'exercice 

C 272.044,646 70.523,668 -104.099,409 238.468,905 
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Devise Valeur nominale/ 
Quantité 

Dénomination Coût 
d'acquisition 

 Valeur 
d'évaluation 

 % de 
l'actif net 

        

Portefeuille-titres      

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d'une bourse de 
valeurs 

     

Fonds d'investissement fermés      

EUR 19.000 SEB Immoinvest Dist 534.905,98  140.030,00  0,05 

Total fonds d'investissement fermés 534.905,98  140.030,00  0,05 

Obligations      

BRL 30.000.000 IBRD 0% EMTN Reg S Ser 11317 15/02.12.25 4.425.812,33  3.836.834,08  1,29 
        
MXN 30.000.000 EIB 4.75% Reg S Sen 16/19.01.21 1.358.060,64  1.234.586,65  0,42 
        
RUB 210.000.000 EBRD 6% EMTN Sen 17/24.07.23 3.185.353,03  2.482.680,18  0,83 
        

Total obligations 8.969.226,00  7.554.100,91  2,54 

Fonds d'investissement ouverts      

Fonds d'investissement (OPCVM)      

EUR 9.220.000 Artemis Inv Fds ICVC Pan-European Absolute Return I EUR 
Cap 

11.133.401,50  10.273.846,00  3,45 

EUR 8.200 Assenagon Alpha Volatility Units I Dist 9.741.748,30  9.519.380,00  3,20 
EUR 59.000 BDL Rempart Europe C Cap 8.684.446,57  9.126.120,00  3,07 
EUR 67.700 BL Equities Europe BI Cap 11.750.314,30  12.035.029,00  4,05 
EUR 10.400 BL Equities Japan BI EUR Hedged Cap 13.269.032,00  11.461.840,00  3,85 
EUR 51.600 BL European Smaller Cies BM Cap 7.132.975,87  7.429.368,00  2,50 
EUR 7.370 Boussard & Gavaudan SICAV Absolute Return Z EUR Cap 7.662.598,38  7.682.856,50  2,58 
EUR 7.150 Cigogne Ucits M&A Arbitrage C2 EUR Cap 7.422.901,30  7.972.321,50  2,68 
EUR 323.000 CM-CIC Global Gold C Cap 7.230.804,28  6.915.430,00  2,33 
EUR 730 Exane Fds 1 Overdrive A EUR Cap 8.599.396,09  10.147.912,50  3,41 
EUR 5.380 Fort Global UCITS Fds Plc Contrarian B EUR Cap 5.589.898,10  5.594.715,80  1,88 
EUR 175.500 GREIFF special situations Fd Units I Dist 10.274.239,16  9.654.255,00  3,25 
EUR 8.500 JL Equity Market Neutral A Cap 11.182.086,16  10.773.495,00  3,62 
EUR 98.000 Kirao Multicaps IC Cap 16.678.942,31  14.976.360,00  5,03 
EUR 122.026,15 Lazard Gl Inv Fds Plc European Alternative EA EUR Cap 12.207.223,88  12.884.362,90  4,33 
EUR 805.000 Liontrust Global Fds Plc GF European Strategic Eq A4 EUR 

Cap 
9.495.469,95  9.217.733,00  3,10 

EUR 40.500 Lutetia Patrimoine F EUR Cap 4.091.100,00  4.120.470,00  1,39 
EUR 11.300 M Convertibles IC Cap 6.073.524,00  6.029.341,00  2,03 
EUR 253.000 MainFirst Top European Ideas C Cap 14.190.158,50  13.543.090,00  4,55 
EUR 70.800 Man Fds VI Plc GLG Innov Equity Altern INF EUR Hedged Cap 7.432.584,00  7.475.064,00  2,51 
EUR 49.447,3871 Marshall Wace UCITS Fds Plc TOPS A EUR Cap 7.203.315,02  8.967.407,27  3,01 
EUR 63.500 Memnon Fd European Market Neutral S Cap 6.441.440,00  6.518.275,00  2,19 
EUR 53.479,2761 MontLake UCITS Platform ICAV AlphaQuest Fd Istl Foun EUR 

Cap 
5.335.564,85  4.976.374,99  1,67 

EUR 21.204,314 MW GaveKal Fd China Fixed  Income EUR A Dist 2.521.059,47  3.235.778,32  1,09 
EUR 61 Natixis AM Fds Seeyond Volatility Equity Strateg I A EUR Cap 2.978.810,05  2.298.786,83  0,77 
EUR 77.000 Phileas L/S Europe I Cap 9.196.351,55  9.254.630,00  3,11 
EUR 82.000 Ram Lux Systematic Fds Long/Short Em Mks 

EquitiesPIHEURCap 
8.200.000,00  7.963.840,00  2,68 

EUR 68.700 Schroder GAIA Egerton Europen Equity A Cap 9.310.586,34  11.639.154,00  3,91 
EUR 3.550 Scor EUR High Yield C EUR Cap 6.051.223,50  6.040.076,50  2,03 
EUR 152.000 Union Mid Cap EUR Cap 7.388.485,80  7.264.080,00  2,44 
EUR 48.400 Wells Fargo (Lux) Worldwide Fd Gl Eq Absolute Return Y Cap 4.807.572,00  4.451.348,00  1,50 

 259.277.253,23  259.442.741,11  87,21 

USD 56.700 Schroder GAIA Sirios US Equity E Cap 4.612.738,35  7.110.070,87  2,39 
USD 54.300 Wells Fargo (Lux) Worldwide Fd Gl Long/Short Eq IP Cap 4.838.309,53  4.570.606,30  1,54 

 9.451.047,88  11.680.677,17  3,93 

Total fonds d'investissement (OPCVM) 268.728.301,11  271.123.418,28  91,14 
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Devise Valeur nominale/ 
Quantité 

Dénomination Coût 
d'acquisition 

 Valeur 
d'évaluation 

 % de 
l'actif net 

        

Tracker funds (OPCVM)      

EUR 29.000 Amundi Index Solutions Japan TOPIX UCITS ETF Cap 6.068.250,00  5.638.180,00  1,90 

Total tracker funds (OPCVM) 6.068.250,00  5.638.180,00  1,90 

Total portefeuille-titres 284.300.683,09  284.455.729,19  95,63 

Avoirs bancaires   12.514.947,25  4,21 

Dettes bancaires   -314,26  0,00 

Autres actifs/(passifs) nets   485.757,80  0,16 

Total   297.456.119,98  100,00 
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Répartition économique 

(en pourcentage de l'actif net) 
 

Fonds d'investissement 93,04 %

Institutions internationales 2,54 %

Fonds immobiliers 0,05 %

Total 95,63 %
 

Répartition géographique 

(par pays de résidence de l'émetteur) 
(en pourcentage de l'actif net) 
 

Luxembourg 47,37 %

France 25,05 %

Irlande 17,59 %

Royaume-Uni 4,28 %

Etats-Unis d'Amérique 1,29 %

Allemagne 0,05 %

Total 95,63 %
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Note 1 - Informations générales  
 
SELECTION F est un Fonds Commun de Placement (ci-après "le Fonds") de droit luxembourgeois à 
compartiments multiples constitué conformément à la directive 2009/65/CE telle que modifiée. Le 
Fonds est soumis aux dispositions de la Partie I de la loi modifiée du 17 décembre 2010 concernant 
les Organismes de Placement Collectif. La directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil 
du 23 juillet 2014 modifiant la directive 2009/65/CE a été transposée par la loi du 10 mai 2016 entrant 
en vigueur le 1er juin 2016 et modifiant la loi modifiée du 17 décembre 2010. 
 
Le Fonds publie chaque année le 31 décembre un rapport annuel vérifié par le réviseur d'entreprises 
agréé et à la fin de chaque semestre, le 30 juin, un rapport semestriel non révisé. Ces rapports 
financiers contiennent entre autres des états financiers distincts établis pour chaque compartiment. La 
devise de globalisation est l’euro. 
 
La Valeur Nette d'Inventaire, le prix d'émission ainsi que le prix de remboursement et de conversion 
de chaque classe de parts sont disponibles chaque jour ouvrable bancaire complet à Luxembourg au 
siège social de la Société de Gestion. 
 
Les documents suivants sont tenus à disposition du public au siège social de la Société de Gestion : 

- le prospectus du Fonds, comprenant le règlement de gestion et les fiches signalétiques, 
- les Informations Clés du Fonds (également publiées sur le site www.bli.lu), 
- les rapports financiers du Fonds. 

Une copie des conventions conclues avec la Société de Gestion, le Dépositaire, le Gestionnaire et le 
Conseiller en Investissements peut être consultée sans frais au siège social de la Société de Gestion. 
 
 
Note 2 - Principales méthodes comptables  
 
a) Présentation des états financiers 
 
Les états financiers du Fonds sont établis conformément aux prescriptions légales et réglementaires 
en vigueur au Luxembourg relatives aux Organismes de Placement Collectif et aux principales 
méthodes comptables généralement admises au Luxembourg. 
 
b) Evaluation des actifs 
 
Les actifs de chaque compartiment sont évalués selon les principes suivants : 
 

- la valeur des espèces en caisse ou en dépôt, des effets et des billets payables à vue et des 
comptes à recevoir, des dépenses payées d’avance, des dividendes et intérêts annoncés ou 
venus à échéance et non encore touchés est constituée par la valeur nominale de ces avoirs, 
sauf toutefois s’il s’avère improbable que cette valeur puisse être encaissée ; dans ce dernier 
cas, la valeur est déterminée en retranchant un tel montant que la Société de Gestion estime 
adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs. 

 
- La valeur de toutes valeurs mobilières, instruments du marché monétaire et/ou instruments 

financiers dérivés qui sont cotés sur une bourse ou négociés sur tout autre marché 
réglementé, qui fonctionne de manière régulière, est reconnu et ouvert au public est 
déterminée suivant leur dernier cours disponible. 

 
- Dans les cas où des investissements du Fonds sont cotés en bourse ou négociés sur un autre 

marché réglementé, qui fonctionne de manière régulière, est reconnu et ouvert au public et 
négociés par des teneurs de marché en dehors du marché boursier sur lequel les 
investissements sont cotés ou du marché sur lequel ils sont négociés, la Société de Gestion 
peut déterminer le marché principal pour les investissements en question qui sont dès lors 
évalués au dernier cours disponible sur ce marché. 
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- Les liquidités et instruments du marché monétaire peuvent être évalués à leur valeur nominale 

majorée d’un taux d’intérêt, ou sur la base du coût amorti. Tous les autres actifs peuvent, dès 
lors que cette méthode est praticable, être valorisés sur cette même base. 

 
- La valeur des titres représentatifs de tout organisme de placement collectif ouvert (en ce 

compris des Compartiments Cibles du Fonds) est déterminée suivant la dernière valeur nette 
d’inventaire officielle par part ou suivant la dernière valeur nette d’inventaire estimative si cette 
dernière est plus récente que la valeur nette d’inventaire officielle, à condition que la Société 
de Gestion ait l’assurance que la méthode d’évaluation utilisée pour cette estimation est 
cohérente avec celle utilisée pour le calcul de la valeur nette d’inventaire officielle. 

 
- Dans la mesure où  

• les valeurs mobilières, instruments du marché monétaire et/ou instruments financiers 
dérivés en portefeuille au Jour d'Evaluation ne sont cotées ou négociées ni à une 
bourse, ni sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et 
ouvert au public ou, pour des valeurs mobilières, instruments du marché monétaire 
et/ou instruments financiers dérivés cotées et négociées en bourse ou à un tel autre 
marché mais pour lesquels le prix déterminé suivant le paragraphe 2 n'est pas, de l'avis 
de la Société de Gestion, représentatif de la valeur réelle de ces valeurs mobilières, 
instruments du marché monétaire et/ou instruments financiers dérivés ou,  
 

• pour des instruments financiers dérivés traités de gré à gré et/ou de titres représentatifs 
d’organismes de placement collectif, le prix déterminé suivant le paragraphe 5 du 
Prospectus n’est pas, de l’avis de la Société de Gestion, représentatif de la valeur réelle 
de ces instruments financiers dérivés ou titres représentatifs d’organismes de 
placement collectif. 
 

La Société de Gestion estime la valeur probable de réalisation avec prudence et bonne foi. 
 
c) Coût d’acquisition des titres en portefeuille 
 
Le coût d'acquisition des titres de chaque compartiment libellés en devises autres que la devise du 
compartiment est converti dans cette devise au cours de change en vigueur au jour de l'achat. 
 
d) Bénéfice/(perte) net(te) réalisé(e) sur portefeuille-titres 
 
Les bénéfices et pertes réalisés sur portefeuille-titres sont calculés sur base du coût moyen d’acquisition 
et sont présentés nets sous l'état des opérations et des autres variations de l'actif net. 
 
e) Revenus sur portefeuille-titres 
 
Les dividendes sont enregistrés à la date de détachement de coupon ("ex-date"), nets de retenue à la 
source éventuelle. 
 
Les revenus d’intérêts courus et échus sont enregistrés, nets de retenue à la source éventuelle. 
 
f) Evaluation des contrats de futures 
 
Les contrats de futures sont enregistrés en hors-bilan et sont évalués à leur dernier cours de 
règlement ("settlement price") ou cours de clôture aux bourses de valeurs ou marchés réglementés. 
Les plus- ou moins-values nettes non réalisées sont présentées dans l’état du patrimoine. Les plus- 
ou moins-values réalisées nettes et la variation nette des plus- ou moins-values non réalisées sont 
présentées dans l’état des opérations et des autres variations de l’actif net.  
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g)  Evaluation des contrats de change à terme 
 
Les contrats de change à terme sont évalués aux cours de change à terme pour la période restante à 
partir de la date d’évaluation jusqu'à l’échéance des contrats. Les plus- ou moins-values nettes non 
réalisées sont présentées dans l’état du patrimoine. Les plus- ou moins-values nettes réalisées et la 
variation nette des plus- ou moins-values non réalisées sont présentées dans l'état des opérations et 
des autres variations de l'actif net. 
 
h)  Conversion des devises étrangères 
 
Les avoirs bancaires, les autres actifs nets ainsi que la valeur d’évaluation des titres en portefeuille 
exprimés en d’autres devises que la devise de référence du compartiment sont convertis dans cette 
devise aux cours de change en vigueur à la date des états financiers. Les revenus et charges 
exprimés en d’autres devises que la devise de référence du compartiment sont convertis dans cette 
devise aux cours de change en vigueur à la date d’opération. Les bénéfices ou pertes net(te)s sur 
devises sont présentés dans l'état des opérations et des autres variations de l'actif net. 
 
i)  Etats financiers globalisés 
 
Les états financiers globalisés du Fonds sont établis en Euro et sont égaux à la somme des rubriques 
correspondantes dans les états financiers de chaque compartiment. 
 
j) Frais sur transactions 
 
Les coûts de transaction, qui sont présentés sous la rubrique "Frais sur transaction" dans les charges 
de l'état des opérations et des autres variations de l'actif net sont principalement composés des frais 
de courtage supportés par le Fonds et des frais de liquidation de transactions payés au dépositaire 
ainsi que des frais en relation avec les transactions sur instruments financiers et dérivés. 
 
 
Note 3 - Commission de gestion  
 

La Société de Gestion a droit, à la fin de chaque trimestre, à une commission de gestion annuelle de 
0,15% basée sur l’actif net moyen des compartiments durant le trimestre en question pour les services 
prestés à l’exception des services d’administration centrale pour lesquels une commission annuelle de 
0,10% est basée sur l’actif net moyen des compartiments durant le trimestre en question avec un 
minimum ne dépassant pas EUR 32,000 par an. 
 
 
Note 4 - Frais d’administration centrale 
 
La rubrique "Frais d'administration centrale" figurant dans l'état des opérations et des autres variations 
de l'actif net est principalement composée des commissions d'agent administratif. 
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Note 5 - Commission de conseil 
 
En contrepartie de ses services, la Société de Gestion attribue au Conseiller en Investissements une 
commission de conseil définie comme suit : 
 
Compartiments Taux annuel  

(jusqu’au 30/06/2018) 
Taux annuel  
(à partir du 01/07/2018) 

- SELECTION F - EQUITIES 0,10 % pour la classe C  0,15 % pour la classe C  
- SELECTION F - ALPHA PRIME 0,10 % pour la classe C  0,15 % pour la classe C  
- SELECTION F - CAPEXPERT 0,10 % pour la classe C 0,15 % pour la classe C 
- SELECTION F - ALPHA 0,10 % pour la classe C  0,15 % pour la classe C  
 
Cette commission est payable trimestriellement et basée sur l’actif net moyen du compartiment durant 
le trimestre en question. La commission de conseil est payée directement par le Fonds, en déduction 
du pourcentage de la commission de gestion telle que fixée dans le prospectus.  
 
 
Note 6 - Commission de gestion des fonds cibles  
 
Les compartiments bénéficient de rétrocessions sur la commission de gestion des fonds cibles. 
 
La commission de gestion payée par les fonds cibles dans lesquels chaque compartiment investit 
s’élève à maximum 2,50 % p.a., calculée sur l’actif net investi dans le fonds cible. 
 
La commission de gestion des fonds cibles figure dans la rubrique "Autres commissions reçues" dans 
l’état des opérations et autres variations de l’actif net. 
 
 
Note 7 - Commission de distribution  
 
Le Fonds attribue au Distributeur Global une commission de distribution aux taux suivants : 

 Classe C 
- SELECTION F - EQUITIES  1,30 % par an 
- SELECTION F - ALPHA PRIME 1,10 % par an 
- SELECTION F - CAPEXPERT 1,20 % par an 
- SELECTION F - ALPHA 1,00 % par an  
 
La commission de distribution est payée sur la totalité de l’actif net moyen du compartiment durant le 
trimestre en question directement par le Fonds, en déduction du pourcentage de la commission de 
gestion fixée dans le prospectus.  
 
La commission de distribution figure dans la rubrique "Autres frais d’administration" dans l’état des 
opérations et autres variations de l’actif net. 
 
 
Note 8 - Taxe d’abonnement 
 
Le Fonds est régi par les lois luxembourgeoises.  
 
En vertu de la législation et des règlements actuellement en vigueur, le Fonds est soumis à une taxe 
d'abonnement au taux annuel de 0,05 % de l’actif net et calculée et payable par trimestre, sur base de 
l'actif net à la fin de chaque trimestre. 
 
Conformément à l’article 175 a) de la loi modifiée du 17 décembre 2010, la partie des actifs nets 
investis en OPC déjà soumis à la taxe d’abonnement est exonérée de cette taxe. 
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Note 9 - Changements dans la composition du portefeuille-titres 
 
Les changements dans la composition du portefeuille-titres au courant de la période de référence se 
référant au rapport sont disponibles sur simple demande sans frais auprès du siège social de la 
Société de Gestion.  
 
 
Note 10 - Contrats de futures  
 
Au 31 décembre 2018, les compartiments ci-dessous sont engagés dans les contrats de futures 
suivants avec BANQUE DE LUXEMBOURG S.A. : 
 

SELECTION F - EQUITIES 
   Quantité  Dénomination  Devise  Exposition  

(en EUR) 
 Résultat non 

réalisé 
(en EUR) 

 Vente  100  Euro Stoxx 50 EUR (Price) 
Index FUT 03/19 EUX 

 EUR  -2.974.000,00  96.000,00 

           96.000,00 
 

SELECTION F - ALPHA PRIME 
   Quantité  Dénomination  Devise  Exposition  

(en EUR) 
 Résultat non 

réalisé 
(en EUR) 

 Vente  920  Euro Stoxx 50 EUR (Price) 
Index FUT 03/19 EUX 

 EUR  -27.360.800,00  778.200,00 

 Vente  40  S&P 500 Index FUT 03/19 
CME E-Mini 

 USD  -4.383.639,55  147.909,01 

           926.109,01 
 

SELECTION F - ALPHA 
   Quantité  Dénomination  Devise  Exposition  

(en EUR) 
 Résultat non 

réalisé 
(en EUR) 

 Vente  800  Euro Stoxx 50 EUR (Price) 
Index FUT 03/19 EUX 

 EUR  -23.792.000,00  620.000,00 

           620.000,00 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



SELECTION F 
 
 

Informations supplémentaires (non-auditées) 
au 31 décembre 2018 

 
 

39 

 

1 - Gestion du risque global 
 
Conformément aux exigences de la circulaire CSSF 11/512, le Conseil d'Administration de la Société 
de Gestion doit déterminer le risque global du Fonds, en appliquant soit l'approche par les 
engagements soit l'approche par la VaR ("Value at Risk").  
 
En matière de gestion des risques, le Conseil d’Administration de la Société de Gestion a choisi 
d’adopter l’approche par les engagements comme méthode de détermination du risque global. 
 
 
2 - Rémunération 
 
Conformément aux exigences de la Directive 2014/91/UE sur la coordination des lois, règlements et 
provisions administratives liés aux organismes de placement collectif en valeurs mobilières (OPCVM) 
par rapport aux fonctions du dépositaire, politiques de rémunération et sanctions (« UCITS V »), la 
Société de Gestion, BLI-BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A., a approuvé et adopté 
une politique de rémunération en lien avec celle en vigueur au sein du Groupe Banque de 
Luxembourg. Sa politique de rémunération peut être consultée dans la rubrique Informations Légales 
de son site internet. 
 
Au 31 décembre 2018, BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A. employait 43 
personnes. Sur l’exercice 2018 la société de gestion a rémunéré son effectif avec une enveloppe 
totale de EUR 6 360 278 dont la composante fixe constituait 67%. 
 
 
3 - Informations concernant la transparence des opérations de financement sur titres et de la 
réutilisation du collatéral cash (règlement UE 2015/2365, ci-après "SFTR") 
 
 
A la date des états financiers, le Fonds n’est pas concerné par les exigences de publications SFTR. 
Aucune opération entrant dans le cadre de la réglementation SFTR n'a été réalisée au cours de la 
période de référence des états financiers. 
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