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[environnement reste favorable pour les marchés
boursiers, mais la volatilité risque d’augmenter

del’année 2017, 1a bonne performance des
bourses a été quelque peu atténuée
pour un investisseur européen par
la force de la monnaie commune.

ur la premiere fois de

son histoire, le S&P

500 a enregistré une
performance positive au
cours de chacun des
mois de I'année en 2017.
Cependant, il serait sur-
prenant que la volatilité
sur les marchés reste
aussi faible au courant
de 'année 2018. Ainsi
I'indiquent Guy Wagner
(cf. portrait), chief invest-
ment officer de BLI -
Banque de Luxembourg
Investments, et son équipe, \ .
dans leur analyse mensuelle, \ Sy 7Y
les “Highlights’. ‘ '

«La principale caractéristique
) des marchés financiers au cours
| de l'année passée était leur

faible volatilité», affirme Guy
2\ Wagner, chief investment offi-
¥ cer et administrateur-directeur
" de la société de gestion BLI -
Banque de Luxembourg Invest-
ments.

«Pour la premiére fois de son his-
N\, toire, le S&P 500 a enregistré une
performance positive — divi-
dendes inclus — au cours
de chacun des mois
de l'année, ce
qui illustre le
caractere régu-
lier de la pro-

En décembre, la plu-
part des indices bour-

siers sont restés favo- % gression des
rablement orientés. actions. En 2018,
Ainsi le S&P 500 aux l’environnement

Etats-Unis, le Stoxx 600 |
en Europe, le Topix au
Japon et le MSCI = ¥ l&:

Emerging Markets (en USD) gl
ont augmenté. Sur I'ensemble

devrait rester favo-
. rable pour les marchés
. boursiers, mais la
volatilité risque
d’augmenter.»

L’Asie reste la région enregistrant la
croissance économique la plus élevée

La conjoncture mondiale a maintenu un rythme
de croissance soutenu a la fin de 'année passée.
Aux Etats-Unis, les premiéres estimations
suggerent une activité favorable du commerce
de détail en décembre, et partant, une accéléra-
tion de la croissance économique au quatrieme
trimestre.

En Europe, les indicateurs d’activité dans le sec-
teur manufacturier et dans les services conti-
nuent de surprendre agréablement, enchainant
les niveaux records. Au Japon, la confiance des
entreprises mesurée par la Banque du Japon
suggere une accélération des investissements
dans les mois a venir.

Selon I’économiste luxembourgeois, «I’Asie reste
la région enregistrant la croissance économique
la plus élevée, méme si les efforts des autorités
chinoises d’enrayer les créances douteuses et la
pollution devraient peser quelque peu sur 1’ac-
tivité au courant de 'année 2018.»

Les marchés obligataires
demeurent peu attrayants

Aux Etats-Unis, les rendements obligataires ont
peubougé en fin d’année. Malgré la finalisation

de la réforme fiscale qui devrait conduire a une
accélération de la croissance économique aux
dépens d’une détérioration supplémentaire des
finances publiques, le rendement du bon du tré-
sor américain a 10 ans n’a pas changg.

Dans la zone euro, la poursuite de la publication
de statistiques économiques supérieures aux
attentes a conduit a une légere remontée des
taux longs. Ainsi le rendement de 'emprunt
d’Etat a 10 a augmenté en Allemagne, en Italie et
en Espagne.

Guy Wagner : «<D’une maniere générale, les mar-
chés obligataires demeurent peu attrayants.»

En 2017, I’euro s’est apprécié
de 14% par rapport au dollar

L'euro a terminé I'année passée en force pour
s’établir a 1,20 dollar a fin décembre, s’appré-
ciant de 14% par rapport au billet vert sur I'en-
semble de 2017.

«Malgré la signature de la réforme fiscale aux
Etats-Unis par le président Trump, le dollar n’a
pas pu reprendre du terrain par rapport a la
monnaie commune. En dépit des incertitudes
politiques en Allemagne et en Italie, I’euro
demeure actuellement sur une tendance haus-
siere en raison de la force de l’activité écono-
mique dans la zone euro», conclut Guy Wagner.


http://www.statestreet.com/ideas/investor-confidence-

	01 Janvier 2018
	02 Janvier 2018
	03 Janvier 2018
	04 Janvier 2018
	05 Janvier 2018
	06 Janvier 2018
	07 Janvier 2018
	08 Janvier 2018
	09 Janvier 2018
	10 Janvier 2018
	11 Janvier 2018
	12 Janvier 2018
	13 Janvier 2018
	14 Janvier 2018
	15 Janvier 2018
	16 Janvier 2018
	17 Janvier 2018
	18 Janvier 2018
	19 Janvier 2018
	20 Janvier 2018
	21 Janvier 2018
	22 Janvier 2018
	23 Janvier 2018
	24 Janvier 2018
	25 Janvier 2018
	26 Janvier 2018
	27 Janvier 2018
	28 Janvier 2018
	29 Janvier 2018
	30 Janvier 2018
	31 Janvier 2018
	32 Janvier 2018
	33 Janvier 2018
	34 Janvier 2018
	35 Janvier 2018
	36 Janvier 2018



